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—— 国内主要大宗商品涨跌 ——

数据来源：IFND 数据截至 2025/6/13 15:00
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—— 国内主要大宗商品基差率 ——
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—— 国内主要大宗商品近远月市场结构 ——

数据来源：WIND
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—— 宏观/贵金属/有色金属 ——

一、股指

2025 年 6 月 13 日，受以色列空袭伊朗的影响，三大指数集体杀跌。沪指低开低走，早间开盘便震荡走低，盘中资

金反抗无力，最终收跌 0.75%，报 3377 点；深成指收跌 1.10%，报 10122.11 点；创业板跌 1.13%，报 2043.82 点。

股指期货方面，沪深 300 股指期货（IF）主力合约收跌 0.65%;上证 50 股指期货（IH）主力合约收跌 0.63%;中证

500 股指期货（IC）主力合约跌 0.83%;中证 1000 股指期货（IM）主力合约跌 1.11%。

市场分析

中东地缘紧张局势升温，以色列对伊朗发动袭击，导致全球金融市场迎来大跌，A 股也未能幸免。A 股市场整体下跌，

个股普跌，市场情绪较为低迷。当日市场成交额为 1.5 万亿，较前一交易日放量 2004 亿，短期形成放量杀跌形态。

后市展望：从短期来看，A 股市场的调整情绪可能还会延续一段时间，股指期货市场也将继续面临一定的调整压力。

中长期看，随着中国经济的稳中有进，以及一系列政策的支持，股指期货市场的长期趋势依然向好。投资者可以关

注政策面的变化以及宏观经济数据的走势，寻找合适的入场时机。

二、国债期货

今天国债期货悉数上涨。具体走势如下：2 年期主力合约涨 0.03%，报 102.464 元；5 年期主力合约涨 0.04%，报

106.175 元；10 年期主力合约收涨 0.02%，报 109.020 元；30 年期主力合约涨 0.02%，报 120.50 元。

市场分析

近期债市整体维持偏强震荡格局，如 10 年期国债期货合约 T2509 短期价格位于 40 日均线附近。长端合约如 30 年期

国债期货近期表现相对较强。受资金跷跷板作用影响，今天 A 股市场迎来较大调整，国债期货全线上涨。不过涨幅

整体一般，说明目前资金也处于谨慎状态。

后续展望：综合来看，国债期货短期内可能会延续震荡偏强的走势，但由于政策、海外因素和贸易局势等不确定性

存在，市场波动可能会加大。市场对 6 月资金面阶段性收紧的担忧有所缓解，但整体仍处于观望状态，债市大概率

维持偏强震荡格局。

三、贵金属

今日国内贵金属集体收涨，沪金主力合约收盘于 794.36 元/克，涨 1.72%；沪银主力合约收盘于 8791 元/千克，跌

0.49%。

市场分析

①今早最新消息，以色列对伊朗发动空袭，中东地区危机再起，市场避险情绪陡升。②美国“美丽大法案”在众议

院通过，减税永久化将恶化美国财政状况，市场担忧升温。③美国商务部宣布将自 6 月 23 日起对多种钢制家用电器

加征关税，关税战一波未平一波又起。
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市场避险情绪升温，黄金价格大涨，沪金一度冲破 800 大关，但午后震荡回落。沪银近两日走势偏弱，上午盘中一

度拉升至 8900 附近，但随后震荡回落，最终收跌。金银走出冰火两重天形态，可能与此前黄金回调，白银大涨，金

银比收缩有较大关系。

后市展望：尽管市场对贵金属走势存在分歧，但“去美元化”背景下黄金价格中长期看涨趋势不变。投资者可在价

格回调时适当买入并长期持有，避免盲目追涨。日内沪金关注 772~800 区间，沪银关注 8600~9000 区间。

—— 黑色金属 ——

钢材：今天螺纹钢收盘跌 0.2%，热卷收跌 0.26%。今天行情整体有所反弹，主要受以色列对伊朗发送导弹，原油走

强，市场情绪带动整体行情有所拉升。本周螺纹钢产量和需求持续下滑，受南方汛期及出口关税上调双重打击。这

反映出当前螺纹钢的生产受到一定限制，但整体供应仍相对充足。螺纹钢库存水平处于低位，缓冲价格下行空间。

但若终端需求持续低迷，行情很难有上涨的空间。热卷需求同样表现不佳，受制造业用钢需求边际下滑影响，同时

美国商务部宣对自 6 月 23 日起对多种钢制家用电器加征关税，出口萎缩将进一步挤压钢厂订单，迫使企业降价去库

存。过剩家电产能转向内销，可能引发国内价格战若家电厂减产，钢材采购量将进一步收缩，对热卷形成打压。因

此处于供需双弱局面，若接下的房地产数据继续疲弱，行情不排除继续震荡下行。

双焦：今天焦煤主力合约涨幅 0.06%，焦炭涨幅 0.75%.

今天受以色列对伊朗打击的影响能源板块整体走强，双焦在黑色系当中表现整体偏强。

当前钢材市场处于传统消费淡季，基建用钢需求增量空间有限，整体需求改善动能不足。受制于钢厂悲观预期及控

货策略，焦炭总库存环比下降 12.42 万吨至 1027.24 万吨，虽处近五个月低位，但同比仍高 20%以上。在供需矛盾

未缓解背景下，焦炭价格仍存下行压力，市场对第四轮提降的预期持续升温。虽然焦煤本周有所减产，炼焦煤整体

高供应弱需求的格局难以缓解，销售压力较大，即使降价销售也暂无好转，煤炭现货尚未有止跌迹象。因此今天行

情虽然受市场情绪影响有所走强，但是本身基本面的情况并没有好转，行情仍是可能震荡偏弱。

铁矿石：铁矿石期货主力合约（I2509）收盘价为 703.00 元/吨，跌幅为 0.14%。供应端海外发运量恢复，6 月到港

量预计显著提升；需求端钢厂铁水产量见顶回落，高炉开工率连续下滑，房地产市场调整导致钢材需求增速放缓。

港口库存连续累库，全国 45 个港口进口铁矿库存总量 13933.14 万吨，环比增加 106.45 万吨；日均疏港量 301.25

万吨，降 12.74 万吨；在港船舶数量 91 条，降 1 条。Mysteel 统计全国 47 个港口进口铁矿库存总量 14503.14 万吨，

环比增加 102.83 万吨；日均疏港量 315.25 万吨，降 13.81 万吨。在港船舶数量 93 条，降 2 条。市场情绪偏谨慎，

下游钢厂按需采购为主，短期矿价承压震荡。
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—— 能源化工 ——

原油：

国内原油主力合约收涨 7.9%。当地时间 13 日凌晨，以色列空军正在对伊朗境内数十个与核计划和其他军事设施相

关的目标发动空袭，随后伊朗最高领袖哈梅内伊证实，多名伊朗军事指挥官和核科学家在以色列的空袭中身亡，并

打击了多个伊朗核设施。由于以色列袭击伊朗引发市场对中东石油供应可能中断的担忧，WTI 原油盘中一直暴涨超

14%，ICE 布油一度涨超 13%，国内原油主力合约一度涨停。密切关注中东局势发展，油价短期震荡偏强。

纯碱：

主力合约 2509 收跌-2.61%。纯碱供应呈现增加趋势，日产预计维持在 10 万吨以上。截至 6 月 12 日，国内纯碱厂家

总库存 168.63 万吨，周增 5.93 万吨，环比增 3.64%，较周一增加 0.80 万吨，涨幅 0.48%。其中，轻质纯碱 81.13

万吨，环比下跌 1.62 万吨，重质纯碱 87.50 万吨，环比增加 2.42 万吨。目前纯碱厂库处于历史同期高位，短期去

库相对乏力。下游需求端表现一般，对原料囤货意愿仍偏弱。今日再创新低，短期震荡偏弱。

甲醇：

主力合约 2509 收涨 4.14%。目前中国年甲醇供需缺口在 1300 万吨，依靠进口，其中约 60%来自伊朗，以色列打击伊

朗，甲醇快速反应爆拉。而国内甲醇开工高位运行，截至 2025 年 6 月 11 日，中国甲醇港口库存总量在 65.22 万吨，

较上一期数据增加 7.10 万吨。本周甲醇港口如期累库，进口外轮卸货顺利，显性计入 26.53 万吨，下游 MTO 开工率

稍有反弹，传统需求下游开工率普遍偏低。短期触及上方较强阻力区域，或有反复，震荡偏强。

玻璃：

主力合约 2509 收跌-1.11%。截至 6 月 12 日，浮法玻璃行业开工率为 75.42%，比 5 日下降 0.25 个百分点，连续第

二周下滑；行业产能利用率环比下降 0.66%至 77.48%；日产量下降 0.7%至 15.57 万吨，周度产量 109.12 万吨，环

比下降 0.61%，同比减少 8.69%，逼近 3 个半月低位。全国浮法玻璃样本企业总库存 6968.5 万重箱，环比微降 6.9

万重箱或 0.10%，同比增加 19.86%，折库存天数 30.8 天，较上期下降 0.5 天。高库存对价格形成较强压制。同时当

前正值传统梅雨季，终端需求持续走弱。短期低位震荡。

PTA：

主力合约 2509 收涨 3.15%。6 月 12 日，PTA 产能利用率较 11 日持平在 83.00%，聚酯产能利用率 88.84%，较 11 日

持平。终端江浙地区化纤织造综合开工率为 61.02%，较上期数据下降 0.24%。纺织市场淡季，缺乏利好刺激之下，

工厂原料备货积极性不高。地缘局势推升油价，成本支撑，短期震荡偏强。



请务必阅读最后重要声明 7 / 10

—— 农产品 ——

白糖：

一、期货市场回顾

今日（6 月 13 日）国内白糖期货市场呈弱势震荡整理格局，郑商所白糖主力合约（SR2509）开盘 5638 元/吨，收于

5664 元/吨，较前一交易日结算价涨 2元/吨。

现货市场方面，广西制糖企业现货市场报价下调至 6000-6030 元/吨一线，较昨天的报价每吨下调 20 元；昆明现货

市场制糖企业报价下调至 5810-5820 元/吨，较昨天报价每吨下调 20 元。

二、影响因素分析

1、截至 2025 年 5 月底，2024/25 年制糖期食糖生产已全部结束。本制糖期全国共生产食糖 1116.21 万吨，同比增

加 119.89 万吨，增幅 12.03%。全国累计销售食糖 811.38 万吨，同比增加 152.1 万吨，增幅 23.07%；累计销糖率

72.69%，同比加快 6.52 个百分点，工业库存降至 305 万吨以下，远低于去年同期的 337 万吨，糖厂压力有限。

2、巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的出口数据显示，巴西 6 月第一周出口糖和糖蜜 78.32 万吨，较去年同期的

58.68 万吨增加 19.64 万吨，增幅 33.47%；日均出口量为 15.66 万吨。2024 年 6 月，巴西糖出口量为 319.43 万吨，

日均出口量为 15.97 万吨。

3、S&P Global Platts 标准普尔全球大宗商品洞察（S&P Global Commodity Insights）公布的一项针对 20 位行业

分析师的调结果查显示，因 5 月底的有利天气将加快巴西甘蔗的收割和压榨速度，预计巴西中南部地区 5 月下半月

甘蔗压榨量为 4591 万吨，同比增加 1.2%；预计食糖产量为 284 万吨，同比增加 4.7%。

三、总结

白糖期货延续弱势震荡整理走势，并向下跌破 5700 关口。随着印度、巴西等主要生产国产量预期走强，以及全球气

象条件利于收成，国际市场供应宽松利空压制下，国际糖价维持偏弱走势。国内虽有库存下降及消费旺季临近等短

期利多提供支撑，但全球供应宽松背景下，以及进口窗口打开，郑糖继续弱势运行，操作上偏空思路为主。

棉花：

一、期货市场回顾

6月 13 日，郑棉主力合约（CF2509）开盘报 13500 元/吨，盘收于 13495 元/吨，跌 10 元/吨。

中国棉花价格指数 3128B 级报 14842 元/吨，较前一日跌 10 元/吨。

二、供需基本面

1、据中国棉花信息网数据，截至 5 月底，全国棉花商业库存为 345.9 万吨，较 4 月末减少 69.4 万吨。自 3 月起，

月度降幅均超 60 万吨，去库速度处于近年同期高位。

2、据国家统计局数据，4月份的服装、鞋帽、针纺织品类零售额为 1088 亿元，同比增长 2.2%，处于历年同期高位。

出口方面，受美国加征高额关税影响，我国纺织服装类产品对美出口量有所下降。。
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3、美国农业部发布供需报告，2025/26 年度全球棉花产量、消费量、期初和期末库存以及全球贸易量均下调。本月

将全球棉花产量下调超过 80 万包，因为中国产量上调 100 万包，但是被印度、美国和巴基斯坦产量下调所抵消。

2025/26 年度全球棉花消费量下调超过 30 万包，因为埃及消费量上调，但是被印度、土耳其和孟加拉国消费量下调

所抵消。本月将全球棉花出口量下调 4 万包。2025/26 年度期初库存下调超过 110 万包，主要反映印度 2024/25 年

度产量调低 100 万包。2025/26 年度全球期末库存下调近 160 万包，主要反映了期初库存的减少以及产量下调，超

过了消费量的下调幅度。

4、美农业部 6 月报告中将美国棉花收获面积下调 2%至 819 万英亩。2025/26 年度美国棉花平均单产较上月下调逾

1%，为每英亩 820 磅，单产调低的原因也是因为三角洲地区的天气不利。本月将 2025/26 年度美国棉花产量预测下

调 50 万包至 1400 万包，低于 2024/25 年度的 1440 万包，也是过去 10 年的次低水平。 2025/26 年度期初库存

调低 40 万包，因 2024/25 年度出口上调 40 万包。因此 2025/26 年度期末库存下调 90 万包，降至 430 万包，库存用

量比为 30.3%。

三、总结

受中美贸易关系缓和预期，加之国内棉花去库速度加快影响，郑棉期现价格均延续反弹。但棉纺织行业进入传统淡

季后，市场产销整体转弱，企业成品库存有所增加，部分降低开机率，棉花采购继续以随用随购为主。短期内棉价

或延续区间震荡，主力 2509 合约关注 13500-13600 区间阻力。后市投资者需关注天气风险及库存去化节奏，中美贸

易关系的变化，以及中长期新棉上市压力及进口冲击。

豆粕：

一、期货市场回顾

6月 13 日，大商所豆粕期货主力合约（2509）维持震荡走势，当日收于 3041 元/吨，跌 5，盘中突破 3050 关口。

现货方面，全国豆粕现货价格涨跌互现，涨跌在-10 至 20 之间

二、供需基本面

1、本月维持 2025/26 年度美国大豆供应、消费和价格预测不变。本月对 2025/26 年度全球大豆供需的调整包括，期

初库存增加、产量不变、压榨量略有增加，期末库存增加。期初库存上调是由于 2024/25 年度中国大豆压榨量调低

100 万吨，与目前报道的每周压榨速度低于预期有关。

2025/26 年度全球大豆压榨量上调 10 万吨，因为巴基斯坦、南非和英国的用量增加。由于出口保持不变，全球

期末库存上调 100 万吨至 1.253 亿吨，主要由于中国库存增加。

2、截至 2025 年 6 月 5 日当周，2024/25 年度美国大豆净销售量为 61,400 吨，创下年度新低，较上周减少 68%，较

四周均值减少 74%。

3、监测显示，6 月 6 日，全国主要油厂进口大豆库存 6741 万吨，周环比上升 30 万吨，月环比上升 83 万吨，

同比上升 64 万吨，较过去三年均值上升 100 万吨；主要油厂豆粕库存 39 万吨，周环比上升 8 万吨，月环比上升

29 万吨，同比下降 52 万吨，仍处于历史同期较低水平。。

三、总结
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美农业部报告中性，豆粕期货受外盘影响继续 3000 点关口运行，盘中突破 3050 强阻力，短期维持偏强走势，今日

现货基本保持稳定。宏观上中美贸易关系好转预期推动美豆反弹，带动国内豆粕走势相对偏强，但基本面方面，美

豆种植进度和生长优良率良好，巴西大豆供应充足，全球供应宽松格局未改；国内大豆压榨量稳步回升，虽当前豆

粕库存处于历史低位，但处于累库周期，豆粕供应未来转向宽松，中期价格或承压。操作上建议以区间操作为主，

关注豆粕主力 2509 合约 2900-3050 元/吨波动区间，关注 3050-3100 区间阻力，同时警惕政策与天气的突发扰动，

以及中美关税政策的变化。
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