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 受利润不佳和季节性影响，传统下游和MTO开工下

滑后需求减量明显；
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重点关注：

报告摘要：

 库存及下游需求变化

     开工率绝对水平仍处于高位；随着前期检修的甲醇

装置陆续恢复，生产企业的检修损失量在逐步降低；伊

朗产量向上跃升一个台阶；

原油价格变化 



图：甲醇2509主力合约走势   数据来源：同花顺，前海期货

数据来源：钢联数据，前海期货
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   甲醇价格走势

  截至2025年5月15日当周，甲醇主力2509合约结算价为2336元/吨，收盘价（2320元/吨）较

上周上涨93元/吨（涨幅4.2%）。（本周价格统计从2025年5月12日-2025年5月15日）
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1、当周行业动态

     5月15日，太仓现货价格2425元/吨，内蒙古北线价格在2137.5元/吨，CFR中国价格在258-

262美元/吨，CFR东南亚价格在337-342美元/吨。下游方面，山东地区甲醛价格1115元/吨，江

苏地区醋酸价格2480-2550元/吨，山东地区MTBE价格5165元/吨。

     根据隆众资讯数据：宝丰近期持续有甲醇采购计划；伊朗本月发船已破50万吨；渤化MTO 

装置5月或有短停计划；伊朗Kaveh及ZPC受原料及成本考虑，或已降低负荷；盛虹或下周开车；

鲁西甲醇装置有重启预期。

2、甲醇价格点评

   供应端：本周甲醇开工率为88.5%，高位有所回落，绝对水平仍处于高位。随着前期检修

的甲醇装置陆续恢复，生产企业的检修损失量在逐步降低，部分长停企业开始复工，如青海盐

湖100万吨/年，此外山东地区长停的甲醇装置，如鲁西化工80万吨/年，有复产预期开工率和产

量亦开始触底反弹。伊朗方面，新装置Apadana（165万吨/年）现已正常运行，负荷在7成左右，

伊朗甲醇产量向上跃升一个台阶，周度产量已经从25.5万吨上升至29万吨。据不完全统计，预

计5月16日至6月1日中国进口船货到港量在92.5万-93万吨，5月进口总量预计在115万吨附近，6

月或回升至130万吨以上。

 

   需求端：当前传统下游旺季已过，原料库存处于高位的情况下下游采买积极性不佳、刚需

为主，部分下游企业对高价甲醇已经滋生了抵触情绪。MTO装置的开工下滑已经开始兑现，江苏

斯尔邦（80万吨/年）MTO装置维持停车，山东恒通（30万吨/年）MTO装置分段检修预期20天，

中煤榆林一期200万吨/年甲醇装置和60万吨/年MTO装置于5月10日起陆续停车检修中，天津渤化

（60万吨/年）和中煤蒙大（60万吨/年）MTO装置后期有检修计划，需求的大幅减量在逐步显现。

   库存端：本周甲醇港口库存再度去库，截至5月14日，国内甲醇港口库存总量在48.39万吨，

较上周减少7.80万吨。其中，华东地区库存为32.4万吨，减少5.55万吨，较上月同期减少10.63

万吨，较去年同期减少12.35万吨；华南地区库存为15.99万吨，减少2.25万吨，较上月同期增

加0.46万吨，较去年同期增加4.87万吨。
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3、未来行情展望：

     中美关税大幅调降宏观情绪回暖、伊朗多套甲醇装置因原料和技术问题降负停车以及江

苏斯尔邦MTO装置或提前回归等市场利好刺激短期甲醇出现明显反弹。但由于生产企业利润良

好，国内甲醇开工率高位运行，同时随着前期检修的甲醇装置陆续恢复，生产企业的检修损失

量在逐步降低，加上伊朗甲醇产量向上跃升一个台阶，国产供应和进口回归使得内地和港口同

步呈现累库趋势。同时，受利润不佳和季节性影响，传统下游和MTO开工下滑后需求减量明显。

因此，甲醇短期表现属价格修复，上方仍有压力，建议待市场情绪充分释放后，累库预期完全

兑现前，2509合约反弹遇阻时试空，上方重要阻力区域2400-2450。
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本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于
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