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 5月传统上是玻璃消费淡季，南方地区进入雨季，建

筑施工进度放缓，进一步抑制了短期需求。
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报告摘要：

 库存及下游需求

     本周全国浮法玻璃产量同比降幅达近9%，且5月22

日全国浮法玻璃日产量仍为15.67万吨，与15日持平，

产量持续增加的趋势不明显；



图：玻璃2509主力合约走势   数据来源：同花顺，前海期货

数据来源：钢联数据，前海期货
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   玻璃价格走势

  截至2025年5月23日当周，玻璃主力2509合约结算价为1007元/吨，收盘价（1000元/吨）较

上周下跌-5元/吨（跌幅-0.5%）。（本周价格统计从2025年5月19日-2025年5月23日）
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1、当周行业动态

     22日国内浮法玻璃市场均价继续回落1元/吨至1240元/吨。基本面来看，近期玻璃产线维

持稳定，行业日熔量昨日依旧稳定在15.67万吨。国内主流地区现货成交率均明显下滑，沙河地

区回落至85%，湖北地区回落至59%，后期梅雨季节需求将进一步受限。

     玻璃价格重心持续下移，即便在燃料价格下降的情况下，本周浮法玻璃周均利润仍下降16

元至-54.48元。其中，以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润降至84.43元/吨，至近2个月低位；

以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润降至-87.04元/吨，逼近2022年的低位水平；以天然气为燃

料的浮法玻璃周均利润降11.31元至-160.83元/吨。

2、玻璃价格点评

     供应端：本周浮法玻璃行业供应小幅增加，平均开工率75.34%，环比增加0.34%，平均产

能利用率78.2%,环比增加0.22个百分点，全国浮法玻璃产量也增加至109.71万吨，高于前两周。

不过，全国浮法玻璃产量同比降幅达近9%，且5月22日全国浮法玻璃日产量仍为15.67万吨，与

15日持平，产量持续增加的趋势不明显。

     需求端：5月19日公布的数据显示，1-4月份，房地产开发企业房屋施工面积620315万平方

米，同比下降 9.7%。其中，住宅施工面积431937万平方米，下降10.1%。房屋新开工面积 

17836万平方米，下降23.8%。另据隆众资讯统计，全国深加工样本企业订单天数均值10.4天，

环比增加0.5%，同比下跌7.2%，整体来看，目前深加工订单相较4月无明显变化，少数持有的订

单可维持20天左右，较多30天。5月传统上是玻璃消费淡季，南方地区进入雨季，建筑施工进度

放缓，进一步抑制了需求。

     库存端：在需求提振有限，供应下行放缓的背景下，浮法玻璃整体库存居于近三年同期高

位。本周全国浮法玻璃样本企业总库存环降0.46%至6776.9万重箱，自近两个月高位回落，同比

增幅回落至13.67%。折库存天数30.6天，较上期-0.4天。
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3、未来行情展望：

     供应层面上，近期玻璃产线暂无变化，行业日熔量维持在15.67万吨，产量持续增加的趋

势不明显。需求端，尽管政策不断发力，但由于房地产行业深度调整，对玻璃等地产后周期产

品的需求提振效果甚微。且当下玻璃市场进入传统淡季，周期性需求疲软的态势加剧，短期内

下游采购积极性难有明显提升，大规模囤货意愿依旧偏弱，玻璃库存缓慢去化。总的来说，当

前玻璃供需处于弱平衡状态，短期延续震荡偏弱运行。
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