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 下游方面，进入传统淡季，周期性需求疲软加剧，

采购积极性难提升，库存或将出现进一步累库的情况。
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报告摘要：

 库存及下游需求

     本月23日以后，湖北双环扩产以及连云港碱业逐步

出合格品，纯碱产能也最终达到4110万吨（+130万吨），

整体供应压力重回；此外由于今年煤炭价格持续下跌，

现货目前仍然有利润，大规模减产的可能性比较小。



图：纯碱2509主力合约走势   数据来源：同花顺，前海期货

数据来源：钢联数据，前海期货
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   纯碱价格走势

  截至2025年5月30日当周，纯碱主力2509合约结算价为1196元/吨，收盘价（1199元/吨）较

上周下跌-54元/吨（跌幅-4.31%）。（本周价格统计从2025年5月26日-2025年5月29日）
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1、当周行业动态

     3月以来，国内纯碱市场连续下跌。期货盘面上，本周迄今，纯碱主力合约累跌超4%，较2

月末高点下挫超300元／吨，跌幅超20%。现货市场上，截至5月28日，国内轻碱出厂均价在1367

元／吨，环比上周下跌0.4%，同比下跌37.6%；重碱主流终端均价在1400元／吨，环比上周下跌

1.8%，同比下跌41%。

     基差方面，华北重碱09合约基差约247元/吨，华中约147元/吨，环比略走强。价差上，纯

碱09&01价差2元/吨，环比微降。仓单方面，郑商所数据显示，目前仓单量1691张，较上期减少

1091张，减量来自安阳万庄。仓单主要分布在河北一三三处、安阳万庄。

2、纯碱价格点评

     供应端：连云港碱业110万吨纯碱装置已经出产品，湖北双环40万吨新产能也已投产；中

盐昆仑碱业纯碱装置恢复正常，实联化工、华昌化工、海化老线纯碱装置检修中，前期检修、

减量厂家逐步恢复正常，本周纯碱行业开工负荷回升，货源供应量增加。步入6月，目前的检修

计划已经涉及产能约300万吨/年，后续纯碱供应端存在一定变数，但整体仍显充裕。5月29日当

周，中国纯碱周度产量回升至68.90万吨，环比增加3.79%；产能利用率降至79.03%，环比增加

0.40%。轻质碱和重质碱产量均有增加，检修恢复使供应上升。

     需求端：进入传统淡季，周期性需求疲软加剧，采购积极性难提升。由于4月光伏玻璃

“430”政策抢装期厂家加速扩产，在高产能基数的影响下，5月光伏玻璃产量环比上涨，因此

对于纯碱需求仍呈现提升，6月由于光伏玻璃产线调节生产相对于浮法玻璃更为灵活，因此在下

游需求的负反馈下，部分光伏玻璃产线可能降负，产能利用率存下行预期。而浮法玻璃季节性

需求下降，下游地产端需求依旧看不到起色，加上产能出清较慢，预计后期库存将重新面临累

库的压力。

     库存端：截至5月29日，本周国内纯碱厂家总库存162.43万吨，较上周下降5.25万吨，环

比降3.13%，较周一增加2.20万吨，涨幅1.37%。其中，轻质纯碱81.83万吨，环比增加0.67万吨，

重质纯碱80.60万吨，环比增加1.53万吨。整体库存较上周小幅下滑，短期碱厂去库相对缓慢，

库存总量处于历史同期偏高位置。
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3、未来行情展望：

     进入5月后，在部分装置检修的加持下，纯碱整体开工偶有下降至80%以下，但缺乏持续

性，本月23日以后，湖北双环扩产以及连云港碱业逐步出合格品，纯碱产能也最终达到4110万

吨（+130万吨），纯碱整体供应压力重回。下游方面，进入传统淡季，周期性需求疲软加剧，

采购积极性难提升，库存或将出现进一步累库的情况。此外由于今年煤炭价格持续下跌，纯碱

现货目前仍然有利润，大规模减产的可能性比较小。总的来说，纯碱基本面上缺乏向上驱动，

震荡偏弱格局难改。操作上，由于目前绝对价格较低，追空需谨慎，比较合适的策略是等待反

弹后逢高短空。



7/7

免责声明

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于

信息的准确性、完整性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，

不构成对任何人的投资建议，且前海期货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据

本报告及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请投资者注意可能存在的交易风险。

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，

亦不得作为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖

原意的引用、删节和修改，并保留我公司一切权利。

关于我们

总部地址：深圳市前海深港合作区梦海大道  5033  号卓越前海壹号  A  栋  26  楼  08  单元

邮政编码：518052

全国统一客服电话：400-686-9368

网址：http://www.qhfco.net

请务必阅读最后重要声明


