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 农需处于麦收空档期，夏季高氮肥生产的收尾，企

业库存去化压力较大；
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重点关注：

报告摘要：

 出口政策及下游需求

     日产量维持20万吨左右高位，二季度新投产超过

180万吨/年产能装置，产量将在6月持续释放，尿素供

应压力逐渐增大。



图：尿素2509主力合约走势   数据来源：同花顺，前海期货

数据来源：钢联数据，前海期货
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   尿素价格走势

  截至2025年6月6日当周，尿素主力2509合约结算价为1728元/吨，收盘价（1720元/吨）较上

周下跌-53元/吨（跌幅-2.99%）。（本周价格统计从2025年6月2日-2025年6月6日）
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1、当周行业动态

     氮肥协会发布出厂指导价建议，规定不得擅自突破最高上浮100元价格上限；形成价格天

花板效应，抑制市场上涨预期，叠加出口法检仍受限及保供稳价倡议，政策干预弱化市场情绪，

加剧观望氛围和下跌动能。

     6月5日，国内尿素市场价格弱稳整理，企业库存持续累积，厂家为缓解出货压力，出现低

端价格松动收单现象。下游跟进相对缓慢，场内交投观望居多，场内成交气氛清淡，行情暂时

僵持回落整理。具体来看，东北地区价格上调至1920-1960元/吨。华东地区价格稳定在1840-

1910元/吨。华中地区中小颗粒价格下调至1840-2000元/吨，大颗粒价格稳定在1920-1960元/吨。

华北地区价格上调至1730-1970元/吨。华南地区价格下调至1930-1980元/吨。西北地区价格稳

定在1920-1930元/吨。西南地区价格下调至1780-2080元/吨。

2、尿素价格点评

     供应端：至6月3日，全国尿素日产量约为20.16万吨，开工率约86.90%，其中以煤为原料

的尿素企业开工率为87.19%，以天然气、焦炉气为原料的尿素企业开工率为85.97%。全国尿素

企业开工率和上周相比上涨0.27个百分点，同比上涨7.01个百分点，其中煤头企业开工率与上

周相比下降0.71个百分点，同比上涨8.86个百分点，气头企业开工率与上周相比上涨3.46个百

分点，同比上涨1.49个百分点。日产量高位运行，叠加江苏、新疆等地新装置陆续投产正常，6

月新增产能释放后预计产量进一步提升，尿素供应压力逐渐增大。

     需求端：至6月3日，小颗粒尿素销量101.27万吨，环比上涨3.46%；大颗粒尿素销量24.67

万吨，环比上涨8.14%；小颗粒尿素产销率95.95%，环比上涨3.79个百分点；大颗粒尿素产销率

97.54%，环比上涨7.58个百分点。需求端显著疲软，农业需求处于麦收空档期，采购分散且启

动弱于预期；工业需求下滑，复合肥开工率仅37.6%、三聚氰胺开工率66.5%，企业订单天数降

至5.9天，产销率徘徊20%~50%区间，多数地区未达产销平衡，整体消费跟进谨慎且弱于预想，

导致销售困难与订单量低迷。

     库存端：截至2025年06月05日总库存量达103.54万吨，较上周增加5.48万吨，环比上升

5.59%，库存连续累积至年内高位。历史数据显示，自2022年6月8日以来，尿素企业库存最高为

174.59万吨，最低为13.81万吨，库存均值录得73.98万吨，当前库存（103.54万吨）较均值增

加39.96%。
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3、未来行情展望：

     近期尿素持续保持在高达20万吨左右的日产量，2025年二季度新投产超过180万吨/年产

能装置，产量将在6月持续释放，尿素供应压力逐渐增大。而需求端，农需处于麦收空档期，

下游采购较为分散，仅个别地区能达到产销平衡，并且随着夏季高氮肥生产的收尾，企业库存

去化压力依然较大，同时配合政策引导，尿素价格上方天花板限制明显，整个市场交易情绪转

弱，短期尿素维持震荡偏弱。
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本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于
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本报告及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请投资者注意可能存在的交易风险。
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