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铸造铝合金月报—新品种上市，助力我国绿色发展

 报告摘要

铸造铝合金是以废铝为主要原料，与铜、硅等熔炼后，通过铸

造工艺生成毛坯或零件的铝合金。需要进行热处理以达到强化合

金、消除铸件内应力、稳定组织和零件尺寸等目的。其具有低密度，

比强度较高，抗蚀性、铸造工艺性好，受零件结构设计限制小等特

点。

主要用于制造梁、燃汽轮叶片、泵体、挂架、轮毂、进气唇口

和发动机的机匣等；还用于制造汽车的气缸盖、变速箱和活塞，仪

器仪表的壳体和增压器泵体等零件。

5 月 26 日，上期所公告，铸造铝合金期货自 2025 年 6 月 10

日（周二）起上市交易，当日 08:55-09:00 集合竞价，09:00 开盘。
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一、铸造铝合金的基本认知

1.1 认识铸造铝合金

铸造铝合金是以废铝为主要原料，与铜、硅等熔炼后，通过铸

造工艺生成毛坯或零件的铝合金。需要进行热处理以达到强化合金、

消除铸件内应力、稳定组织和零件尺寸等目的。其具有低密度，比

强度较高，抗蚀性、铸造工艺性好，受零件结构设计限制小等特点。

主要用于制造梁、燃汽轮叶片、泵体、挂架、轮毂、进气唇口

和发动机的机匣等；还用于制造汽车的气缸盖、变速箱和活塞，仪

器仪表的壳体和增压器泵体等零件。

5月 26 日，上期所公告，铸造铝合金期货自 2025 年 6 月 10 日

（周二）起上市交易，当日 08:55-09:00 集合竞价，09:00 开盘。

1.2 铸造铝合金上市的背景

十四届全国人大三次会议上《政府工作报告》指出，要加快经

济社会发展全面绿色转型，加快发展绿色低碳经济，加强废弃物循

环利用，大力推广再生材料使用，促进循环经济发展。

同时，工业和信息化部等十部门印发《铝产业高质量发展实施

方案（2025—2027 年）》指出，要建设绿色化的铝产业发展体系，

大幅提升铝资源保障能力，再生铝产量要达 1500 万吨以上，要持续

培育符合规范条件、竞争力强的废铝加工利用企业，推动再生铝和

原铝、铝加工融合发展和高值化利用。

铸造铝合金是废铝循环利用的主要途径，节能减排效果显著，

据中国有色金属工业协会数据，生产一吨铸造铝合金的碳排放量约

为电解铝（火电）的 3.6%，可节约 3.4 吨标准煤和 22 吨水。铸造

铝合金具有再生绿色属性，是铝工业低碳转型的重要产品。

1.3 铸造铝合金的制备及工艺

铸造铝合金的生产过程可划分为预处理、熔炼（包括熔化、合

金化和精炼）、铸锭三个阶段，其基本流程是：废铝料经预处理后，

将废铝通过高温熔成液态，加入合金元素（例如硅、铜等），或者
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通过加入 A00 铝锭稀释的方式降低某些合金元素含量，得到目标成

分及含量的铝合金溶液，再冷却浇铸为铝合金锭。

在精炼过程中需要去除铝水中的杂质、气体，并通过控制熔炼

温度、时间和加入添加剂等方式优化铝合金锭的物理性能。

铸造铝合金根据主要合金元素的不同，主要分为四类：铝硅

（Al-Si）系、铝铜（Al-Cu）系、铝镁（Al-Mg）系和铝锌（Al-Zn）

系。

铸造工艺方面，目前主要分为两大类，一类是较为传统的铸造

工艺，包括砂型铸造、金属型铸造及重力铸造等，另一类则是较为

先进的工艺，包括低压铸造、高压铸造（即为压铸）、真空铸造及

快速凝固铸造等；目前相对主流的铸造工艺则为高/低压铸造。自

2019 年特斯拉率先提出一体化压铸（高压铸造），并取得明显的减

重效果后，其他车企都在布局一体化压铸，但免热处理铝合金更契

合一体化压铸工艺，目前免热处理铝合金主要为 Al-Si 系和 Al-Mg

系。

图 1 铸造铝合金期货合约 图 2 铸造铝合金期权合约

数据来源：上海期货交易所，前海期货 数据来源：上海期货交易所，前海期货

图 3 铸造铝合金制备过程 图 4 铸造铝合金铸造工艺
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数据来源：公开资料，前海期货 数据来源：公开资料，前海期货

二、铸造铝合金产业链

铝合金供应端分为原铝（铝土矿-氧化铝-电解铝-铝合金）和再

生铝（废铝-铝合金）两条线。铝合金是以铝为基础，加入其他合金

元素（铜、镁、锌、硅、锰等）形成的合金材料，在铝全产业链当中

处于偏中、下游阶段。铝的密度低，相对密度仅为 2.70，约为钢和

铜的 1/3，是最轻的金属之一。

铝合金从加工方式上可以分为变形铝合金和铸造铝合金。

变形铝合金，即采用铸锭冶金法熔铸成铸锭后，通过锻造、轧制、

挤压等塑性变形加工而成，包括常见的铝棒、铝杆及铝板带箔等。

铸造铝合金，用砂模、铁模、熔模和压铸法等直接铸成各种零部

件的毛坯。本次期货市场上市的是铸造铝合金，交易代码 AD,每手 10

吨，交割单位 30 吨。

图 5 铸造铝合金产业链 图 6 铝合金类型

数据来源：公开市场资料，前海期货 数据来源：公开市场资料，前海期货
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三、 铸造铝合金供需分析

3.1 上游：废铝供需分析

铸造铝合金成本占比中 90%为废铝，3%为其他金属，剩下为燃料

及其他成本。

铸造铝合金的原料供应企业主要包括废铝回收企业、铝制品生产

企业、废铝贸易企业等。我国废铝供应以国内回收为主，进口废料为

辅，国内方面以旧料为主，新料为辅。中国废铝回收行业主要由大型

综合性回收处理企业和中小型区域性回收商构成。

2023 年，大型企业的市场份额占比约为 60%，中小型企业占 40%。

华东地区是中国废铝回收产业最为集中的区域，2024 年该地区的废铝

回收量占全国总量的 33%，西南地区占比为 25%。华南和华北地区分别

贡献了 15%和 13%的回收量，其他地区合计约占 14%。未来两年，西南

地区的废铝回收量预计仍将显著增长。

数据显示，2024 年我国废铝供应量为 1076 万吨，其中旧料 692 万

吨（同比增速 4.38%，主要来自华东、西南地区），新料 384 万吨（同

比增速 6.62%）。

从废铝旧料来源看，涉及建筑、交通、电力、包装、耐用品等多

个领域，其中以建筑，交通领域的回收料为主导。废铝新料主要来自

于电解铝以及下游压延、铸造工艺产生的边角料以及残次品等。

进口方面，2024 年我国进口废铝 178.5 万吨，同比增加 1.65%。

近年来国内废铝进口受政策影响较大。

从进口来源地区来看，2024 年我国废铝进口来源国排名前五的分

别为马来西亚、日本、泰国、英国及美国，占总进口量的 57.9%。

2024 年国内废铝需求量约 1299 万吨，其中再生铝合金行业对废

铝消费量占总消费量的 59%，重熔棒废铝消费量占比达到 24%左右，再

生板带消费量占比 13%。近年来再生铝合金锭对废铝消费量增速放缓，

再生变形合金需求量保持快速增长。
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图 7 我国废铝来源 图 8 2024 年各地区废铝回收占比

数据来源：SMM，前海期货 数据来源：SMM，前海期货

图 9 国内废铝旧料和新料供应量 图 10 中国废铝进口及同比增速

数据来源：SMM，前海期货 数据来源：SMM，前海期货

图 11 中国废铝进口国家来源 图 12 废铝下游需求分布

数据来源：SMM，前海期货 数据来源：SMM，前海期货



请务必阅读最后重要声明 7 / 11

3.2 中游：再生铝供需情况

铸造铝合金的生产企业常被称为再生铝厂，铸造铝合金主要用于

生产压铸件或者铸造件等。据中国有色金属工业协会，2024 年，我国

铸造铝合金产能约为 1300 万吨，产量为 1005 万吨，其中再生铸造铝

合金产量为 705 万吨，原生铸造铝合金 300 万吨。从历年数据来看，

再生铸造铝合金产量占比多在 70%左右，其中 ADC12 产量在铸造铝合金

市场中占比达 75%，占全部铸造铝合金的 52%。

近年来再生铝合金行业产能扩张迅速，但在原料不足等多重因素

限制下，产能利用率逐年下滑，2024 年已降至 50%左右。

从分布来看，再生铝合金产能集中度较高，主要分布在华东、华

南和西南地区，且前十大企业的产能占比达到 43%。

新增产能方面，2024 年国内实际投产再生铸造铝合金项目 16 个，

新增产能 132 万吨，行业总建成产能达 1762 万吨。从新增产能的分布

区域看，安徽、重庆、四川位列前三，安徽地区因积极发展新能源汽

车产业，聚集众多主机厂以及零部件企业，吸引再生铝厂在此新建产

能。

进出口方面，2020 年以前我国铝合金以净出口为主，2020 年后进

口窗口逐渐打开，进口量大幅增加。2024 年我国进口铝合金 121.3 万

吨，同比增加 7.1%。

从进口来源地来看，2024 年自马来西亚进口的铝合金量为 52.13

万吨，占比 43%，其次为泰国、越南、俄罗斯和韩国，占比分别为 14.2%、

7.9%、7.7%及 6.1%，前五大进口国占比为 79%。

3.3 终端需求状况

铸造铝合金下游应用企业多为压铸厂、汽车零部件厂或者汽车整车

厂等。2024 年我国铸造铝合金表观消费量约为 673 万吨，约合 1300 亿

元。随着汽车轻量化和新能源汽车的持续发展，对高性能铝合金的需求

将不断增加。

2024 年我国铸造铝合金终端需求分布呈现“汽车主导、多元增长”

的格局，交通运输（尤其是新能源汽车）仍是最大消费领域（占比超过
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70%，其中汽车领域占比为 63%，摩托车和电动车领域占比为 10%），建

筑、电力电子等领域需求结构加速升级。

汽车用铝合金主要包括轧制材、挤压材、锻造材、铸造铝合金。铸

件是汽车用铝中占比最大的部分。2024 年我国汽车产量为 3128.2 万辆，

同比增长 3.7%。其中新能源汽车年产量首次跨越 1000 万辆大关，同比

增长 34.4%，市场占有率增至 40.9%。

2024 年全行业共生产摩托车 1997.08 万辆，同比增长 2.82%。除整

车外，摩托车发动机出口量同比增加 22%到 115 万台。整体来看，2024

年摩托车对再生铝合金需求同比增长 3.4%至 76 万吨。

图 13 中国铸造铝合金年产量 图 14 铸造铝合金新增产能

数据来源：SMM，前海期货 数据来源：SMM，前海期货

图 15 中国末端轧铝合金进出口情况 图 16 铸造铝合金下游消费占比

数据来源：SMM，前海期货 数据来源：SMM，前海期货
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四、成本分析

ADC12 作为我国最主要的再生铸造铝合金牌号，其成本主要由五部分

构成：①废铝原料成本，占比最大（占比在 85%以上）；②硅原料成本

（3%~5%），主要使用通氧或不通氧 553#牌号；③铜原料成本（注：由于

废铝本身含有铜元素，其成本通常已经隐含在废铝的采购成本中，所以

无需单独计算），通常添加光亮铜线等废铜；④天然气费用，单吨 ADC12

生产消耗 60-80 立方米天然气；⑤其他费用，主要包括熔炼过程中使用

的添加剂等辅料、水电、人力、三费及折旧等费用。（④和⑤成本相加

在 3%~5%之间）。

铸造铝合金的理论成本=废铝×0.9+工业硅×0.04+人力和能源固定

成本。

图 17 A380 与 ADC12 化学成分构成 图 18 ADC12 价格优势

数据来源：Mysteel，前海期货 数据来源：Mysteel，前海期货

图 19 ADC 价格差异 图 20 ADC12 与沪铝的波动率差异
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数据来源：Mysteel，前海期货 数据来源：SMM，前海期货

五、库存状态

现货库存方面，据 SMM 统计，5月 26 日佛山、宁波、无锡三

地再生铝合金锭社会库存共计12888吨，较前一交易日增加935吨。

期货仓单库存方面，上海期货交易所自 5 月 23 日起公布的铸

造铝合金期货仓单数据，5 月 24 日仓单量为 120 吨，5月 27 日增

加至 1320 吨，5月 28 日为 1440 吨，5月 30 日为 1560 吨，5月 31

日为 1740 吨，6月 3日为 1920 吨。

废铝库存方面，2025 年废铝产量、出货量处于高位，社会库

存处于历史中高位。2024 年 12 月废铝进口量为 1580 万吨，2025

年 1 月为 1587 万吨，2月为 1644 万吨。

图 21 废铝当月进口数据 图 22 废铝进口累计值

数据来源：wind，前海期货 数据来源：wind，前海期货
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